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Spekulation
DIE GESCHAFTE DES MR. NELSON BUNKER HUNT

Nirgendwo wird die Ideologie, der wahre Sinn “unseres Wirtschaftens” bestiinde in der
Versorgung der Menschheit mit “Gebrauchsgiitern”, eine Miihe, fiir die deren Macher
billigerweise mit Gewinnen entlohnt werden, anschaulicher widerlegt als an den
Warenterminmérkten:

Das Geschift mit dem Warentermingeschéft

Wer dort Zucker oder Silber verkauft, mul3 von der Ware, die er besitzt, nicht das kleinste
Broselchen haben; und wer wie “Lord” Nelson Bunker Hunt, von Beruf “texanischer
Olmillionér”, seine Vertragspartner bittet, ihm das bei ihnen gekaufte Silber tatséichlich zu liefern,
zeigt aullerordentlich “ungewohnliches Spekulationsverhalten” was Hunt natiirlich kalt 148t,
schlieBlich sieht er - ganz Spekulant - “fiir Silber glanzende Zukunftsaussichten:”

Aber immerhin, eines ist an diesem Vorwurf verstindlich: Jeder hat das Silber, das er verkauft, nur
als Anrecht darauf. Auf Materiellem zu bestehen, bringt manchen Verkdufer in arge Note; dafiir
war das Ganze ja wohl nicht gedacht. “Leerverkédufe” sind ndmlich die Technik des Gewinns auf
den Warenterminmaérkten, wie uns ein Insider mit glinzenden Augen erlduterte: Kauft ein
Spekulant auf Termin, dann hat er damit - durch die Hinterlegung von “lacherlichen” 40.000
Dollar - das Anrecht erworben, zum vereinbarten Termin eine bestimmte Menge Silber zu
erhalten, deren Kaufpreis nach dem jetzigen Kurs - z.B. 20 Dollar die Unze - berechnet wird; er
wiirde demnach etwa 10 Mill. Dollar betragen. Da er selbst das Silber gar nicht haben will,
verkauft er den Kontrakt, und zwar dann, wenn ihm die Preissituation giinstig erscheint. Ist der
Silberkurs z.B. bis zum vereinbarten Termin um 1 Dollar die Unze gestiegen, kann er bei Wieder-
verkauf des Kontraktes einen Gewinn von '2 Million Dollar realisieren; sinkt der Kurs dagegen
um 1 Dollar, so muf} er, der sich dies offensichtlich auch leisten kann, nicht nur seine 40.000
Dollar abschreiben, sondern auch - wenn er mit dem Kontrakt auch die Chance auf zukiinftigen
Gewinn halten will - noch 460.000 Dollar “nachschieflen”. So manches Schicksal, konnte man
meinen, wird auf diesen Markten, den “modernen Tummelplitzen der Leidenschaft”, besiegelt.
Wie vergénglich die Bewunderung der Welt gerade hier ist, muflte eben jener Bunker Hunt
erfahren, der innerhalb kiirzester Zeit vom “genialen Gliicksritter” des Silbertermingeschiftes
zum “Verlierer einer gigantischen Spekulation” avancierte, und das nur, weil er eine Kreditlinie
von 1,1 Mrd. Dollar in Anspruch nahm. Unser Ratgeber fiir spekulative Transaktionen, Nulli
Frohlich, wollte den Geriichten um den “Fettklo3”” aus Dallas nicht glauben und lieB sich in einem
offenherzigen Interview von ihm bestétigen: “Alles -purer Neid!”.

MSZ-Interview mit Nelson Bunker Hunt

MSZ: Mr. Hunt, solange der Silberpreis stieg, war von Thnen in der Offentlichkeit wenig zu héren.
Erst im Nachhinein erfuhr die Welt, welch “genialen” Coup Sie da abzuziehen gedachten. Was
war Ihre “Philosophie”?
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Hunt: Vielleicht grinsen Sie deswegen so bei dem Wort “Philosophie”, Mr. Froulik, weil die Idee
weder besonders neu, noch besonders kompliziert ist: Um am Terminmarkt Geld zu machen,
brauchen Sie steigende Preise und dafiir wieder steigende Nachfrage nach Silber oder nach
Silberkontrakten. Bunker, habe ich mir gedacht, dieser Nachfrage kannst du selbst ein bilchen auf
die Beine helfen, - self-made”, verstehen Sie! Was tat ich? Die steigenden Preise fiir ein paar
ordentliche Termingeschifte ausgeniitzt, mit dem Gewinn Silber angekauft, damit Nachfrage
angeheizt, auf die damit zu erwartenden Preissteigerungen neue Termingeschifte abgeschlossen;
alle machten mit, alle wollten Silberkontrakte, die Preise steigen, ich kaufte Silber, neue Termin-
geschéfte usw. usw. Einfache Ideen miissen freilich ebenso einfach durchgesetzt werden, wofiir es
wiederum eines entsprechenden Mittels bedarf.

MSZ: Sie meinen...

Hunt: Ja, meine Milliarden. Fiir so ein Geschéft braucht man einen langen Atem, man muf3
langfristig denken bzw. kurzfristige Verluste hinnehmen koénnen.

MSZ: Der “Spiegel” behauptet, Sie hitten “dieses Talent vom Vater geerbt”.

Hunt: Mir war wichtiger, daB3 er mir 2 Mrd. Dollar und ein paar Olfelder vererbt hat. Sparsam
damit umgehen, ist eine andere Sache, das Zeug zusammenhalten, verstehen Sie! Die einzige
Leidenschatft, die ich mir leiste, sind meine 1000 Renngéule, prachtige Dinger iibrigens.

MSZ: Man hért auch, Sie wiirden sogar arabischen Olfiirsten ihre geliebten “Big Macs” zum
Diner vorsetzen. Aber sagen Sie, Mr. Hunt, warum gingen Sie gerade in Silber? Man vermutet,
daB3 Sie “getrieben von Inflationsfurcht und Kriegsangst” “dem Geld mif3trauen”.

Hunt: Haha, Furcht ist gut! Mr. Froulik, halten Sie mich fiir einen armseligen Angsthasen, der
seinen Dollars mifitraut, weil er sie wirklich nur verlieren kann? Mr. Froulik, mit keinem Stoff der
Erde - auch nicht mit Gold - war in den vergangenen Monaten soviel Geld zu machen wie mit
Silber, allright!

MSZ: Mr. Hunt, es gibt eine Menge Leute, die meinen, Spekulanten wie Sie wiirden sich “auf
Kosten ordentlicher Leute bereichern”. Was halten Sie davon?

Hunt: Everlasting loosers, die unbedingt durch Arbeit arm aber sauber, wie sie meinen, bleiben
wollen.

MSZ: Mr. Hunt, um Genaueres iiber die Art dieses Geschéfts zu erfahren, befragten wir den
Verwalter unseres Vereinsvermdgens. Er gab uns folgende Auskunft: “Spekulative Engagements
im Rahmen der Warentermingeschifte spielen eine volkswirtschaftlich wichtige Rulle. Sie
erhohen das Handelsvolumen, wodurch Monopolbildungen entgegengewirkt und zur Offenheit,
Flexibilitdt und Kontinuitét des Geschifts beigetragen wird. Damit vermindert sich die Gefahr
extremer Preisausschlége. Die bei Spekulationsgeschiften moglicherweise anfallenden Gewinne
sind Pramien fiir deren besondere weltwirtschaftliche Funktion.”

(- Bunkers Bruder Herbert Hunt, der bisher seinem “weltlaufig wirkenden Bruder das Reden
iiberlie” und sich darauf beschrinkte, “freundlich zu grinsen”, gluckste belustigt. “Die hinter den
dicken Fettpolsterchen seines Gesichts verborgenen flinken Augen verrieten aber, daf3 er
hellwach” (“Zeit”) geworden war. Ein einziges Mal griff er nun in das Gespréch ein:)
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Herbert Hunt: “Mdglicherweise anfallende Gewinne”, “moglicherweise”, das ist gut, was Bunker!
(- Damit fiel er wieder in seinen Sessel und in seine scheinbare Doserei zuriick.)

Hunt: Na, na Herbert! Irgendwie hat er schon recht, der Mann. Denn schlielich hat sich das
Handelsvolumen ja wirklich erh6ht - in meinen Tresoren.

MSZ: Aber deswegen gibt es doch nicht mehr Silber auf der Welt: Hunt: Eher weniger (lacht).
MSZ: Der Wert des Silbers war also zwischenzeitlich gestiegen...

Hunt: Eben! Weil ich ihn hochgetrieben habe. Darin liegt doch der Reiz des Geschifts, sofern man
die dafiir notigen Mittel hat: die Warenterminhéndler - ich bin da allerdings eine kleine Ausnahme
- hoffen auf Wertsteigerungen, die sie dann rechtzeitig realisieren wollen.

MSZ: Nun sind diese Wertsteigerungen doch ihre eigene Tat und ergeben sich doch schon daraus,
daB die Spekulation in Gang kommt. Wenn sie die Kontrakte verkaufen, machen sie also diese
Wertsteigerungen unmdglich und haben auch keinen Gewinn mehr.

Hunt: Das ist schon richtig. - Wichtig ist aber nur, dal man immer die Nase vom dran hat.
MSZ: Also liegt das ganze Geheimnis im richtigen Zeitpunkt von Kauf und Verkauf?
Hunt: Wenn Sie so wollen...

MSZ: Mull man nicht sagen, da3 gerade dadurch ,extreme Preisausschlige® passieren miissen,
insbesondere wenn man bedenkt, dafl ungeheure Summen mit geringen Vorschiissen zu kaufen
sind, also fast alles liber Kredit 1auft?

Hunt: Deswegen hat Herbert ja gelacht. Sie sollten sich einen neuen Vermogensverwalter zulegen.
In der rauhen Wirklichkeit des Borsengeschéfts kann man mit solchen ,volkswirtschaftlichen*
Spriichen keinen jackpot gewinnen. In einem hat Thr Berater unfreiwillig recht: fiir die
,Flexibilitidt und Kontinuitit® unseres Geschéfts sorgen wir schon, was Herbert?

MSZ: Nun, Mr. Hunt, das 6ffentliche Urteil {iber Sie und Thre Geschéfte hat sich ja in letzter Zeit
radikal gewandelt. ,Genial* hiel} es friiher, ,gigantischer Verlust® (Bunker Hunts Bruder Herbert
grinst freundlich) und ,iibertriebene Spekulation® heifdt es jetzt. Die Silberpreise sind rapide
verfallen. Aber Thnen scheint es nicht allzuviel Sorgen zu machen, Mr. Hunt...

Hunt: Meine Freunde nennen mich Nelson...
MSZ: Nun, Mr. Nelson, was ist passiert?
Hunt: Ganz einfach: Die Preise fiir Silber stiegen und stiegen. Dann entschlossen sich immer

mehr, nicht mehr auf weiter steigende Preise zu setzen, sondern ihre Gewinne mitzunehmen,
zumal sich andere Anlagemdglichkeiten auf dem US-Kapitalmarkt boten. Sie stiegen aus,
verkauften, der Preis fiel. Je mehr der Preis fiel, desto mehr verkauften ihre Kontrakte usw., bis
der Londoner “Guardian” ,anderthalb Stunden lang das Ende des Kapitalismus gekommen® sah.
Fiir die anderen vielleicht.

MSZ: Aber Sie haben doch auch grof3e Verluste gemacht, heif3t es?

Hunt: Nun, die Kontrakte, die ich zuletzt in Hinden hielt, verloren méichtig an Wert. Aber das war
ja vorhersehbar. Wichtig ist, was ich wihrend der Spekulation mit den laufend hereinflieBenden
Gewinnen gemacht habe. Wissen Sie, Mr. Froulik, worauf ich sitze? Auf 17,5 Mill. Unzen Silber!
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Nur darauf und auf unsere paar Olfelder erhielten wir auf Driingen von Paul Volcker, meinem
Freund von der FED (US-Zentralbank) von verschiedenen Banken eine Kreditlinie von 1,1 Mrd.
Dollar eingerdumt, um die laufenden Kontrakte einzuhalten, d.h. um nachzuschiefen.

MSZ: Von manchen Seiten wurde betrichtlicher Unmut, dariiber geduBert, da3 Thnen von den
Banken quasi ein ,Auffangnetz‘ gekniipft wurde.

Hunt: Alles purer Neid! Wie mir Paul Volcker am Telex mitteilte, hétte er seine Empfehlung mit
,Riicksicht auf das Allgemeinwohl‘ gegeben. Ich glaub‘s ihm. Durch die Kredite wollte er
verhindern, daB es ,zu weiteren Erschiitterungen der Finanzmaérkte und Geldinstitute® kdme. Er
wird‘s schon wissen. Ubrigens, wie Sie selbst vorhin sagten, hitten wir Spekulanten eine iiberaus
bedeutsame Funktion fiir die Weltwirtschaft oder so, so war‘s doch, oder!

MSZ: Wie erklédren Sie sich dann, daB all die anderen Spekulanten ausgestiegen sind und so
horrende Verluste in Kauf genommen haben. Muf3ten sie?

Hunt: Das sind die kleinen Borsenhechte, die mit ihren paar 100.000 Dollar herumschwénzeln
und sich von der Stromung mittragen lassen wollen. Eine Zeitlang, als sie dachten, mit Nelson
Bunker Hunt im Hintergrund kann nichts schiefgehen, haben sie mitgemacht, die Kontraktpreise
gesteigert und schone Gewinne eingestrichen.

MSZ: Warum haben sie dann aufgehort?

Hunt: Sie merkten, daf3 die Sache ausschlieBlich in meiner Hand lag und gleichzeitig das Silber
immer knapper wurde. Sie bekamen Angst, weil sie dachten, ich wiirde nun verkaufen, wo das
Silber doch so sehr im Preis gestiegen war. Sie schlossen ganz falsch von ihren gewohnlichen
Spekulantendenken auf mich und schlugen ihre Kontrakte los. Zack! purzelten die Preise, und die
letzten wurden von den berithmten Hunden gebissen. Das haben sie nun davon - es gibt eben
Leute, die sind von Natur aus nervds und haben Angst vor allem.

MSZ: Was man wohl schon daran sieht, daB sie MiBerfolg hatten, oder? Ubrigens, Mr. Hunt, dem
“Spiegel” gegeniiber duBlerten Sie, daf} Sie keine Lust hétten, Thr Silber zu verkaufen. Bei diesen
gegenwartigen Preisen sicher nicht, das glaube ich. Worauf griinden Sie eigentlich die Zuversicht,
daf} die Silberpreise auch in Zukunft steigen?

Hunt: Nun, dafiir mufl man nicht viel kapiert haben...
MSZ: Sie sind ja auch ,zu einem der reichsten Ménner der Welt® geworden...

Hunt: Nun, wie gesagt, die Sache ist recht einfach. Die Preisentwicklungen, die wir erleben
werden, sind die logische Folge...

MSZ.: Na na, Mr. Hunt!

Hunt: ...des gravierenden Ungleichgewichts zwischen der jahrlichen Produktion und dem
Industrieverbrauch...

MSZ: ...und Threr titigen Mithilfe...

Hunt: ...und auflerdem: Solange, ich habe dies bereits dem “Spiegel” gegeniiber gedulert, solange

die monetire Basis der Welt nicht stabil ist, wird Silber, wie das Gold, immer ein Reservemetall
sein. Die weltweite Inflation wird andauern...



10

MSZ: ...und die Tausende, ,getrieben von Inflationsangst und Kriegsfurcht, werden voller
,MiBtrauen in das Geld® ins Silber gehen und dabei eine {iberaus ,wichtige volkswirtschaftliche
Rolle* spielen. Mr. Hunt, noch eine letzte Frage: FuBlballspieler, so sagt man, wiirden ihre
Torgefihrlichkeit verlieren, sobald sie das Denken anfingen; glauben Sie, dafl Thnen dhnliches
passieren kann?

Hunt: Nein, ich spiele nur an der Borse!



